dite zehnjahri

pen wollen, interessieren sich fiir sichere Anlagen. .Zinspa-
piere erleben ein Comel sack®, sagt Bernd Friih, Leiter des Ren-
tenfondsmanagements bei der Schweizer Tiberhus Group. .Die
Renditen haben wieder ein attraktives Niveau erreicht.” Wih-
rend zehnjahrige Bundespapiere im Herbst 2005 nurnoch dre

Prozent abwarfen, sind es ingwischen mehr als 4.2 Prozem

Moch attrakiiver sind Unternehmensbonds. Sie rentieren mit
his #u 5.9 Prozent, Fremdwihrungsanleihen kommen sogar
aul mehr als zehn Prozent jdhirlich.

Der Aufschwung am Rentenmarkt kénnte schneller an Fahrt
gewinnen, als viele denken. Laut Umirage der Meinungsfor-
scher von Cognitrend unter 150 institutionellen Investoren
ging der Anteil deutscher Barsenoptimisten zuletzt aul 33 Pro-
zent zuriick, Anfang Maiwaren noch 47 Frozent zuversichilich,
Damit istjetzt ein guter Zeitpunkt gekommen; das eipene Wert-
papierdepot zu liberprifen: Wie viele Anlefhen mische ich bei?
Und welche Zinspapiere passen zu meinen Ziclen? Aktionare,
die nach Yerkiufen neue Investmentchancen suchen, parken

ihr Kapital in Tages- und Festgeldern. Anleger. die Anschal-
lungen planen, erzielen mit Anleiben. Rentenfonds oder
mehrjihrigen Sparbriefen hithere Renditen. Yorteil der Bun-
despapiere: Kiufer kinnen sic dber die bundeseigene Deul-
sche Finanzagentur sogar gebiihrenirei verwalten lassen. Risi-
kobewusste Tnvestoren, die den Renditekick flir ihr Depot
suchen, kaufen Unternehmensanleihen, etwa von Tui, Rhein-
metall oder Lanxess - evertuell auch Bonds, dieinislindischer
Krone notieren. .Zinspapiere bieten eine weit grafiere Aus-

wahl als vielen Bankkunden bewusst ist”, sagt Birgit Miehle,

Vermigensverwahterin bei BMS Finang in Miinchen. Capital
reigt am Beispiel von vier typischen Shuationer, wie Anleger
ihre Pline mit Zinspapieren am besten wmsetzen.

Kein seritser Portdoliomanager kann bei der Yermigensauf-
teilung auf Rentenanlagen verzichten®, betont Stefan Keitel,
Chefstratege der Credit Suisse Deutschland. Doch fesiverzins-

lich heifit nicht, dass Zins und Tilgung immer zu 100 Prozent
sicher sind. Dies gilt nur, wenn der Schuldner, etwa ein Un-
ternehmen, zum Zeitpunkt der Riickzahlung solvent ist. e

: i 1E
Hihe der Rendite liefert einen Hinweis auf die Risiken®, warril

Michle, Mit der richtigen Auswah! lassen sich En Iﬁll.‘;rl.'hl.ﬂ‘;'rrl

aher vermeiden. Ein Blick auf die Bonitat. also die Kreditwiir-
digkeit der Schuldner, gibt Auskunit tiberihre Finanzkraft, Sie
wird in Ratings erfasst {siche .Gitesiegel”). Konservative An-
leger nehmen nur Anleihen aus der Oberklasse, dem soge-
nannten Investment-Grade, ins Depot.

Niedrigzinspapiere bringen einen
zusitzlichen Steuerbonus

Wer in den kemmenden Monaten investiert, kann seiner An-
lage durch Zinspapiere mit niedrigeim Kupon cinen Steuerkick
geben: Sie notieren unter ihrem Ansgabekursvon 100 Prozent,
werden aber am Ende der Laufzeit voll getilgt. Anleger kassic-
ren dann steuerfreie Kursgewinne, wenn das Investment lan-
ger als ein Jahr wabirte. Dagegen unterliegen alle ab 2009 er-
worbenen Anleihen dem neuen Abgeliungssieuersatz von 25
Prozent plus Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer. Damil
entllt die Steuerfreiheit der Kursgewinne, Die neuen Regeln
bergen allerdings Vorteile fiir Investoren, die auf fort laufende
Ertrige setzen und bisher hihere Steuersatze berappen. bur
sie werden Zinsanlagen noch inleressanter,

wihrend der Finanzminister die steuerlichen Rahmenbedin-
pungen klar definiert hat, sind die Vorgaben der Notenbanker
oft nur schwer kalkulierbar, Die von ihnen festgelegien [

Quelle: Capital, 12/2007, Seite Z0
"Das Comeback der Zinspapisre"




